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1 Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Emitenta,
jakie nastgpity w roku obrotowym

1. Pl Commercials

W 2011 roku spdtka zrealizowata okoto 180 filmdw reklamowych na rynek krajowy i zagraniczny.
Zakres prac realizowanych przez Spotke byt szeroki — od petnej produkcji animowanych spotéw
jak na przyktad seria reklam dla Orange, przez wykonanie elementéw animowanych w reklamach,
po prace montazu i edycji online i offline.

Reklamy zrealizowane przez Spétke promowaty takie marki jak: Biedronka, Cyfra+, Zubr (Kompania
Piwowarska s.A.), Zywiec (Grupa Zywiec s.A.), Orbit, Tesco, Orange (TP S.A.).

Spdtka zrealizowata takze szereg projektéw zagranicznych — m.in. na rynki amerykanski, wioski,
portugalski, rosyjskii singapurski. Wsréd marek zagranicznych, dla ktérych pracuje Spétka, znajduja
sie: Vodafone, Masmix, Listerine, Kellogg's, HotPoint i Orbit (reklamy na caty $wiat).

Reklamy te powstawaty we wspotpracy z liczacymi sie agencjami i domami produkcyjnymi
w Londynie i Nowym Jorku. Wéréd nich znajduja sie Leo Burnett London, JWT NY, Rokkitt.tv i Psyop.

Wsréd istotnych wydarzen dziatu z 2011 roku nalezy wyréznic takze stworzenie oddziatu pod marka
PI POST, zajmujacego sie postprodukcja prostych reklam z krétkim terminem realizacji. Wyrdznikiem
Pl POST jest szybka produkcja oraz atrakcyjna cena, konkurencyjna w stosunku do ofert innych
studiéw. PI POST w ciggu zaledwie paru miesiecy zrealizowat kilkadziesigt projektéw reklamowych.

2. PI Animation

Spotka ustabilizowata swojg pozycje na rynku krajowym jako wykonawca niestandardowych pro-
jektéw animacyjnych. Dziat PI Animation realizowat prestizowe projekty dla instytucji rzadowych
promujace polska kulture jak réwniez uczestniczyt w projektach dla prywatnych zleceniodawcow
krajowych i zagranicznych.
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Najwazniejsze projekty dla instytucji panstwowych zrealizowane w 2011 roku to:
Przygotowanie oprawy Gali Otwarcia Miedzynarodowych Targdw Turystyki ITB w Berlinie oraz
przygotowanie kampanii promocyjnej,Move Your Imagination”w przestrzeni Berlina dla Polskiej
Organizacji Turystycznej. Kampania zostata nagrodzona (I miejsce) przez Prezesa Krajowej Izby
Gospodarczej w konkursie,Innovatica” w kategorii Innowacyjna ustuga.

Przygotowanie animacji dla Ministerstwa Spraw Zagranicznych, promujacej objecie przez Polske
przewodnictwa w Radzie Unii Europejskiej. Tomek Baginski i Agustin Egurrola stworzyli taneczna
miniature by pokazac role Polski w budowaniu wspdlnoty paristw Europy.

Na zamowienie teatru Buffo zWarszawy Spétka stworzyta animowane scenografie w stereosko-
powej technice 3D do musicalu —,Polita"w rezyserii Janusza Jézefowicza. Jest to pionierska w skali
Swiatowej realizacja faczaca teatr z technikg stereoskopowych efektoéw animacji komputerowe;.
Premiera widowiska odbyta sie 31 grudnia 2011 w hali, Torwar”w Warszawie.

W grudniu 2011 w ramach projektu,Dream 2030" Spdtka zakoriczyta produkcje materiatu animacyj-
nego na potrzeby serialu dla dzieci w Katarze. Byta to pierwsza realizacja z obszaru animacji na rynku
katarskim. Projekt Dream 2030 jest strategia rozwoju paristwa Katar do roku 2030 i udziat w realizacji
kampanii promocyjnej tego projektu w 2011 byto istotnym sukcesem Dziatu Pl Animation w 2011.

W ramach dziatu Pl Animation Spotka realizowata duzy projekt z obszaru animacji do gier kom-
puterowych. Dla spotki CD Projekt RED S.A. przygotowata kolejny materiat do gry WiedZmin. Tym
razem byt to cinematic (ilm otwierajacy gre) do gry WiedZmin 2 w wersji konsolowej Xbox 360.

W grudniu 2011 Platige Image wraz z pracownia architektoniczng WWAA wygrali konkurs na kon-
cepcje plastyczno-przestrzenng ekspozycji statej Muzeum Historii Polski.

Rok 2011 byt takze okresem promocji festiwalowej,Paths of Hate” - najnowszej autorskiej krétkiej
animadcji stworzonej w Platige Image. Film zostat zakwalifikowany przez Amerykarskg Akademie
Filmowa na short liste 10 filmdw ubiegajacych sie o nominacje do Oscara 2012 w kategorii krotki film
animowany. W ciggu catego roku 2011 film byt pokazywany na ponad 100 festiwalach filmowych
zdobywajac 25 nagrod i wyrdznien. Najwazniejsze to:

Nagroda za Najlepszy Profesjonalny Krétki Film Animowany na 19. Festiwalu Animacji Anima

Mundi, Rio de Janeiro (2011);

Nagroda za Najlepszy Film Animowany i Nagroda Specjalna Jury na Miedzynarodowym Festiwalu

Filméw Niezaleznych Comic-Con, San Diego, USA (2011);

Nagroda za Najlepszy Miedzynarodowy Film Animowany i Nagroda Specjalna Jury na Miedzy-

narodowym Festiwalu Animacji, La Coruna, Hiszpania (2011);

Wyrdznienie Specjalne w sekcji filméw krotkometrazowych na 35. Miedzynarodowym Festiwalu

Filmow Animowanych, Annecy, Francja (2011);

Nagroda Jury na 38. Festiwalu Animacji Komputerowej Siggraph, Kanada (2011).

. PI Film

Spotka kontynuuje prace nad przygotowaniem produkcji petnometrazowego filmu animowanego.
W 2011 przeanalizowano wiele propozycji i scenariuszy. Najbardziej obiecujgcym okazat sie projekt
,Another Day of Life" w rezyserii Raula de la Fuente oraz Damiana Nenowa. Jest to projekt oparty
na ksigzce Ryszarda Kapuscinskiego, Jeszcze dzien zycia”mdwiacej o wydarzeniach wojny domowej
w Angoli w latach 1974-1975.

Na przygotowanie prac przedprodukcyjnych projekt otrzymat dofinansowanie Polskiego Insty-
tutu Sztuki Filmowej oraz europejskiego programu Media Programme, gdzie jednoczesnie zostat
oceniony jako najlepszy ze wszystkich ztozonych projektéw w kategorii animacji.
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W obszarze realizacji efektéw specjalnych VFX dziat Pl Film zrealizowat drugi, po Antychryscie
72009 roku, projekt dla Larsa von Trier'a. W | kwartale 2011 zostaty przygotowane efekty specjalne
do filmu ,Melancholia” Premiera filmu odbyta sie w maju 2011, a w kolejnych miesigcach zdobyt
prestizowe nagrody i nominacje m.in. w Cannes 2011.

Pozostate istotne wydarzenia korporacyjne

W maju 2011 spdtka rozpoczeta dziatania majace na celu podniesienie kapitatu spétki w drodze
prywatnej emisji akcji oraz pdZniejsze wprowadzenie ich do obrotu na Alternatywnym Rynku Giet-
dowym,New Connect” Doradcami spétki byli: Dom Maklerski Trigon s.A. (Autoryzowany Doradca),
kancelaria prawna CSW Wieckowska i Partnerzy oraz PKF Audyt sp. z 0.0.

W dniu 16.06.2011 zostato zarejestrowane przez Krajowy Sad Rejestrowy przeksztatcenie spotki
Platige Image sp. z 0.0. w spotke Platige Image S.A. Po przeksztatceniu kapitat akcyjny spotki dzielit
sie na 250.000 akgji serii A, B oraz C.

W 2011 spétka spotka przeprowadzita dwie emisje akcji. Emisja akgji serii D obejmowata 345.000
akgjii byta skierowana do pracownikéw i wspotpracownikow Spotki. Emisja akcji serii E byta przepro-
wadzona w ramach oferty prywatnej do inwestorow instytucjonalnych i indywidualnych. Z emisji
akgji serii E w ramach oferty prywatnej spotka uzyskata 4.770.000 zt. W dniu 31.12.2011 kapitat akcyjny
dzielit sie na 3.145.000 akdji.

W grudniu 2011 akcje Spotki serii C, D, E zostaty dopuszczone do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Warszawskga Gietde Papierow Wartosciowych s.A.
Pierwsze notowanie odbyto sie w dniu 14 grudnia 2011 przy cenie 21 ztotych za 1 akcje. Cena akgji
w ostatnim dniu notowan 2011 roku tj. 30.12.2011 wyniosta 32,90 ztotych za akcje.

W dniu 29 grudnia 2011 r,, w ramach realizacji strategii Creative Lab, Emitent przystapit do spoétki
z whascicielem patentu i technologii produkgcji innowacyjnego urzadzenia do bezprzewodowego
sterowania aplikacjami komputerowymi Dice+. Urzadzenie to moze miec¢ zastosowanie jako sterownik
w projektach interaktywnych Platige Image. Za wktad pieniezny w wysokosci 500 tys. ztotych oraz
niepieniezny w postaci produkgji spotdw reklamowych Spoétka objeta 20% udziatéw.

W dniu 28 lipca 2011 Platige Image s.A. nabyta nieruchomos¢ zabudowang zlokalizowang
przy ul. Ractawickiej 99A w Warszawie skfadajaca sie z prawa wieczystego uzytkowania gruntu
o powierzchni 2,2 ha oraz budynkéw o fgcznej powierzchni zabudowy 2.537 m? za fgczng kwote
10.750.000 zt. Nabycie nieruchomosci zostato w 90% sfinansowane 10-cioletnim kredytem hipo-
tecznym w wysokosci 2.477.592,83 Euro. Zakup nieruchomosci zostat zrealizowany w celu adaptacji
powierzchni biurowej na studio grafiki i animacji komputerowe;j.

We wrzesniu 2011 spodtka Platige Image S.A. przystapita do spotki mniam.tv sp. z 0.0. W zamian
za wktad aportowy w postaci kamery i urzadzenia Milo Emitent objat 68% kapitatu zaktadowego.
Przedmiotem dziafalnosci mniam.tv sp. z 0.0. jest produkcja ujec filmowych na potrzeby filmow co
stanowi oferte komplementarng w stosunku do ustug oferowanych przez Emitenta.
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2

Istotne zdarzenia jakie nastapity po zakonczeniu roku
obrotowego, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Poczawszy od stycznia 2012 spodtka uruchomita dziatania majace na celu uruchomienie biura
na terenie USA. Dziatania te zaowocowaty utworzeniem spétki Platige US, Inc. bedaca w 100%
spotka zalezng od Emitenta. Z kolei Platige US, Inc. Przystapita do spotki Platige Image, LLC zame-
rykanskim podmiotem Alanda Ltd. W nowopowotanej spétce Platige US, Inc. posiada 70% udziatow.
Alanda Ltd dziatajaca pod marka Fluid od wielu lat obstuguje nowojorskich klientéw reklamowych
w zakresie produkgji i postprodukgji filméw reklamowych. Spotka specjalizuje sie w ustugach edycji
i postprodukgcji dzwieku i obrazu, a jej ustugi sg komplementarne do ustug $wiadczonych przez
Emitenta. Biznesowym celem Platige Image, LLC jest potgczenie kompetencji obu udziatowcow
tj. wykorzystanie kontaktéw biznesowych Fluid i mozliwosci produkeji wysokiej jakosci filmow
reklamowych w Platige Image i zaoferowanie ich klientom w Nowym Jorku w konkurencyjnej cenie.

W dniu 21 marca 2011 za kwote 2.550 ztotych Emitent nabyt 51% udziatow w spdtce Juice in Motion
sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Wyzej wymienione nabycie udziatéw jest pierwszym etapem
budowy studia animacji 3D we Wroctawiu w ramach strategii konsolidacji rynku. Po zakornczeniu
prac przygotowawczych, w spétce zostanie podniesiony kapitat w celu przejecia lokalnego studia
animadji 3D.

Spotka podjefa intensywnie prace koncepcyjne w zakresie przygotowania propozycji realizacji
projektéw w Katarze.

W dniu 26 stycznia 2012 odbyfa sie premiera intra do gry Wiedzmin 2 w wersji konsolowej na XBOX
360. Film zostat bardzo dobrze odebrany przez publicznos¢, a w lutym 2012 zostat wybrany do pre-
stizowego wydania Stash Magazine DVD 89.

W lutym 2012 branzowy magazyn Brief ogtosit wyniki rankingu 50 Najbardziej Kreatywnych
w Biznesie. W rankingu zwyciezyli zatozyciele Platige Image S.A. Jarostaw Sawko i Piotr Sikora.

Przewidywane kierunki rozwoju Spotki

Strategia rozwoju Platige Image S.A. obejmuje nastepujace obszary:
utrzymanie i umocnienie pozydji lidera na rynku produkgji reklam w Polsce poprzez dywersyfikacje
oferowanych ustug (promocja ustug PI POST);
wzmochienie pozydcji na rynku europejskim;
zajecie pozycji wsrdd graczy na rynku reklamowym w Nowym Jorku i zdobycie stabilnego
udziatu w rynku;

prowadzenie dziatarh majacych na celu zdobycie projektéw dla instytucji paristwowych oraz
projektéw specjalnych typu instalacje grafiki komputerowej, inscenizacje etc,

kontynuacja realizacji zlecer w Katarze i rozszerzenie obszaru dziatar o inne kraje Bliskiego Wschodu;
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produkcja’koprodukcja petnometrazowego filmu animowanego. Doprowadzenie do skiero-
wania do produkgji filmu,Another Day of Life" oraz przygotowanie kolejnej produkcji o duzym
potencjale komercyjnym (perspektywa srednioterminowa);

implementacja nowatorskich rozwigzan technicznych i programistycznych w ramach dziatu
Creative Lab;

rozbudowe siedziby Platige Image w celu optymalizacji mozliwosci produkcyjno-ustugowych
Sporki;

konsolidacje polskiego rynku ustug postprodukcyjnych;

stata rozbudowa zespotu artystow grafikow wspodtpracujacych ze Spodtka;

rozbudowa infrastruktury informatyczno-technicznej w celu stworzenia mozliwosci realizadji
w Spotce atrakcyjnych i nowoczesnych form wizualnych;

PI Academy — utworzenie samofinansujacej sie organizacji efektywnie realizujgcej dziatania szko-
leniowe i pozwalajacej na wychwycenie i wiaczenie do struktur Platige Image najzdolniejszych
mtodych grafikdw.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka kontynuowata rozwdj wiasnego systemu informatycznego Jaspis stuzacego do zarzadzania
projektamii zasobami oraz do ich rozliczania. W 2011 roku zostata wdrozona wersja 4.0 System bedzie
rozwijany w kolejnych latach o dodatkowe funkcjonalnosci.

Zespot programistow Platige Image S.A. stale rozbudowuje programy graficzne Adobe i Autodesk
o wiasne plugin'y. Dodatkowo Spétka tworzy wiasny system do zarzadzania produkcjg animacji.

W dniu 29 grudnia 2011 r. w ramach realizacji strategii Creative Lab Spdtka Platige Image S.A.
przystapita do spotki z wiascicielem patentu i technologii produkcji innowacyjnego urzadzenia
do bezprzewodowego sterowania aplikacjami komputerowymi Dice+. Urzadzenie to moze miec
zastosowanie jako sterownik w projektach interaktywnych Platige Image.

Wsréd innych dziatar podejmowanych przez Spétke wymieni¢ nalezy podpisanie listu intencyj-
nego z Biatostockim Parkiem Naukowo-Technologicznym. Na jego podstawie Platige Image zacie$ni
wspotprace z biatostockim osrodkiem naukowym.
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5 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

1. Rachunek zyskoéw i strat

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

W 2011 roku Spotka zrealizowata faczne przychody na poziomie w wysoko$ci 34,2 min zt W stosunku
do roku 2010 przychody wzrosty o 4,8 min ztotych co stanowi wzrost 16,2%.

Spotka sprzedaje swoje ustugi zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.

DANE W TYS. ZLOTYCH

PRZYCHODY 20M 2010 ZMIANA ZMIANA %
Sprzedaz krajowa 24.355,4 zt 25 815,5 zt -1460,1zt -5,7%
Sprzedaz eksportowa 9817,0 zt 35951zt 6222,0 zt 173,1%

RAZEM 34172,4 zt 29 410,6 zt 4761,8 zt 16,2%

W 2011 roku udziat sprzedazy eksportowej wynidst 28,7% w catosci przychoddw i wzrdst 7 12,2 %
w roku 2010. Efekt ten jest rezultatem przyjetej strategii spotki poszerzania rynkéw zbytu za granica.
Najwiekszy wptyw na wzrost sprzedazy eksportowej w 2011 roku miato pozyskanie klienta na rynku
katarskim. Spadek sprzedazy krajowej o 1,5 min ztotych byt rezultatem alokacji zasobow grafikéw
na zlecenia zagraniczne i rezygnacji z czesci projektow krajowych.

STRUKTURA PRZYCHODOW 2011
ZE WZGLEDU NA RODZAJ

BRANZA FILMOWA 4% POZOSTALE PRZYCHODY 2%

\/

PROJEKTY ANIMACYJNE 23%

BRANZA REKLAMOWA 71%
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KOSZTY OPERACYJNE, POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY
OPERACYJNE, ZYSK OPERACYJNY | EBITDA

Koszty operacyjne (rodzajowe) wyniosty 31,5 mIn ztotych w 2011 roku i byty o 5,6 min ztotych wyzsze
niz w 2010. Dynamika wzrostu kosztéw wyniosta 21,5% i byta wyzsza niz dynamika przychoddw co
przektada sie bezposrednio na obnizenie marzy operacyjnej. Koszty operacyjne bez amortyzadji
wyniosty 29,2 min ztotych i wzrosty w stosunku do roku 2010 0 6,1 min zt.

Ponizej zaprezentowano strukture kosztow operacyjnych wraz z dynamika roczna.

DANE W TYS. ZLOTYCH

KOSZTY WG RODZAJU 20M 2010 ZMIANA ZMIANA %
1. Amortyzacja 2360,6 zt 28782z -517,6 zt -18,0%
2. Zuzycie materiatow i energii 1359,0 zt 1104,0 zt 255,0 z 23,1%
3. Ustugi obce 6956,9 zt 49416 zt 20153z 40,8%
4. Podatki i optaty 104,0 zt 49,0 zt 55,0 zt 113,3%
5. Wynagrodzenie 18 643,8 zt 15 490,8 zt 3153,0z 20,4%
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1252,5 zt 789,2 zt 463,3 zt 58,7%
7. Pozostate koszty rodzajowe 860,12t 695,4 zt 164,7 z 23,7%

RAZEM 31536,9 zt 259482 zt 5588,7 zt 21,5%

W strukturze kosztéw operacyjnych najwiekszg pozycje stanowig koszty Wynagrodzen. Wyno-
szg one 18,6 min ztotych co stanowi 59,1 % catkowitych kosztéw operacyjnych. Po uwzglednieniu
ubezpieczen spotecznych i $wiadczen pracowniczych udziat kosztdw pracy wynosi 63,1 % catosci
kosztéw operacyjnych. W roku 2011 koszty te wzrosty o0 3,2 min ztotych tj. 0 20,4 % . Wzrost dynamiki
kosztéw Wynagrodzen jest wyzszy od dynamiki wzrostu Przychoddw ze wzgledu rozbudowe struk-
tury organizacyjnej Spotki i zwiekszenie zatrudnienia na stanowiskach niezwigzanych bezposrednio
z wytwarzaniem ustug.

Druga najistotniejszag pozycjg w strukturze kosztéw spotki sg Ustugi obce, ktdre stanowig 22,1 %
kosztow. W roku 2011 Ustugi obce wzrosty 0 2 min ztotych tj. 0 40,8 %. Podstawowe sktadniki ustug
obcych to: ustugi zwigzane z produkcjg (ustugi graficzne, animacyjne, wypozyczenie sprzetu, plany
zdjeciowe i inne) w kwocie 3,8 min zf, czynsze 0,8 mIn zt, ustugi wsparcia software’u 0,6 min zt.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 367,5 tys. ztotych w 2011 i wzrosty o 155,5 tys. ztotych
w stosunku do roku ubiegtego. Pozostate koszty operacyjne wyniosty 387,4 tys. ztotych w 2011 i wzro-
sty 0 275,7 tys. ztotych w stosunku do roku ubiegtego. Najwiekszy wptyw na Pozostate przychody
i koszty operacyjne w 2011 roku miaty: sprzedaz aktywow i wniesienie srodkdw trwatych do spofki
zaleznej, uzyskanie dotacji oraz utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci.

Zysk operacyjny w roku 2011 wyniést 2,6 miliona ztotych i byt nizszy od zysku operacyjnego
zrealizowanego w 2010 roku 0 947 tys. ztotych ztotych tj. 0 26,6 %. Spadek zysku operacyjnego
wynika ze wzrostu przychoddw o 4,8 miliona zt, wzrostu kosztéw rodzajowych o 5,6 miliona ztotych
oraz wzrostu ujemnego salda pozostatych przychododw i kosztéw operacyjnych o 120 tys. ztotych .
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Zysk EBITDA w roku 2011 wynidst 5 milionéw ztotych i byt nizszy od zysku EBITDA zrealizowanego
w 2010 roku o 1,5 miliona ztotych ztotych tj. 0 22,7%. Marza zysku EBITDA spadfa z poziomu 21,9%
w 2010 do poziomu 14,6% w 2011. Spadek marzy wynika wysokiej dynamiki kosztow dziatalnosci
operacyjnej, w szczegdlnosci wzrostu kosztdow Wynagrodzen spowodowanej zwiekszeniem zatrud-
nienia. Na spadek zysku EBITDA miat rowniez wptyw nizszy poziom odpisu amortyzacyjnego w 2011.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

W 2011 spdtka uzyskata przychody finansowe z odsetek bankowych. Przychody finansowe w 2011
roku wyniosty 122,7 tys. ztotych i byty wyzsze 0 46,4 tys. ztotych tj 60,7% niz w roku ubiegtym.

Koszty finansowe

Koszty finansowe spotki to gtownie odsetki od kredytu bankowego oraz niezrealizowane réznice
kursowe od tego kredytu. W dniu 27 lipca 2012 spodtka zaciggneta 1o-letni kredyt bankowy na sfi-
nansowanie zakupu nieruchomosci w wysokosci 2,5 miliona Euro. Koszty finansowe wynikajace
z umowy kredytowej obciagzaty rachunek zyskow i strat w czesci dotyczacej przekazanych do uzyt-
kowania $rodkéw trwatych. Koszty finansowe wyniosty w 2011 roku 1,36 miliona ztotych z czego
1,13 miliona ztotych to réznice kursowe. W stosunku do roku 2010 koszty finansowe wzrosty o 812
tys. ztotych.

ZYSK NETTO
Podatek dochodowy

W 2011 obcigzenie wyniku z tytutu podatku dochodowego wyniosto 455,9 tys. ztotych zt. Cze$¢
biezaca podatku wyniosta 532,6 tys. ztotych, a zmiana stanu aktywa i rezerwy na podatek odro-
czony - 76,7 tys. Ztotych. Podatek odroczony wynika ze zamiany przejsciowych rdéznic miedzy
kosztami bilansowymi a podatkowymi . W 2011 roku réznice te wynikaty gtdwnie z utworzonych
rezerw na urlopy, niezrealizowanych réznic kursowych oraz wyceny udziatow.

Zysk netto

Zysk netto wynidst 924 tys. ztotych w 2011 i byt nizszy niz w 2010 0 1,5 miliona zt. Wzrost przycho-
dow w 2011 r (w kwocie 4,8 miliona ztotych ) byt nizszy niz wzrost sumaryczny wszystkich kosztow
i obcigzen w kwocie 6,3 miliona ztotych (koszty operacyjne — podstawowe i saldo pozostatych —
wzrost o 5,7 miliona ztotych , saldo przychoddw i kosztow finansowych wzrost o 765 tys. ztotych,
podatek dochodowy zmniejszenie 0 200 tys. ztotych) co spowodowato ogdlny spadek zysku netto.

. Bilans

AKTYWA TRWALE

Na dzien 31.12.2011 wartos¢ aktywow trwatych wyniosta 16,8 miliona ztotych, co stanowito 51,7%
aktywow ogotem. Warto$¢ aktywow trwatych wzrosta o 12,6 miliona ztotych w stosunku do 2010 1.
Wzrost aktywdw odnotowano w pozycjach rzeczowe aktywa trwate (11,5 min zt), wartosci niema-
terialne (0,2 min zt), aktywa finansowe (0,4 min zt).
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AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 31122012 naleznosci krétkoterminowe wynosity 6,9 min ztotych i byty nizsze od stanu
na dzien 31.12.2010 0 1,8 mln ztotych Spdtka aktywnie monitoruje poziom naleznosci, aby ograniczac
ich przeterminowanie i ryzyko niesciaggalnosci. Branza, w ktérej Spétka realizuje najwieksze obroty,
charakteryzuje sie wydtuzonymi terminami ptatnosci. Ze wzgledu na ambitne plany ekspans;ji
i wzrost sprzedazy nalezy sie spodziewa¢, ze poziom zaangazowanej gotéwki w finansowanie
kapitatu obrotowego moze sie zwiekszy¢ w przysztosci. Nizszy poziom naleznosci w stosunku
do stanu na dzier 31.12.2010 to efekt aktywnych dziatari na rzecz windykacji, jak rowniez efekt bazy
tj. wysokiej sprzedazy w grudniu 2010 roku.

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne

Na dzier 31.12.2012 saldo gotdwki wynosito 7,7 min ztotych i byto wyzsze od stanu na dzier 31.12.2010
0 4,3 mIn zt. Wzrost salda gotéwki wynika gtownie z wptywu srodkdw z emisji akcji serii E. Na dzierh
31.12.2011 catosc srodkdw pozyskanych z emisji akcji serii E znajdowata sie na lokatach bankowych.
Srodki te zostang wykorzystane w 2012 roku zgodnie z celami emisji.

KAPITAL WLASNY

Na dzier 31.12.2011 kapitat wiasny wynidst 17,0 min zt, co stanowi wzrost o 5,0 min ztotych w stosunku
do 31.12.2010. Najwiekszy wptyw na zmiane kapitatu wtasnego w 2011 roku miata emisja 300.000
akgji serii E i pozyskanie 4.770 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31.12.2011 zobowigzania dtugoterminowe wynosity 9,7 min ztotych i byty wyzsze od stanu
na dzien 31.12.2010 0 9 min zt. Wzrost wynika z zaciggnietego w 2011 roku kredytu hipotecznego.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Na dzien 31.12.2011 zobowigzania krétkoterminowe wynosity 5,1 min ztotych i byty wyzsze od stanu
na dzien 31122010 0 544 tys. zt. W saldzie z dnia 31.12.2011 ujeto kwote cze$¢ kredytu hipotecznego
do sptaty w 2012 roku w wysokosci 1 min ztotych.

Rachunek przeptywéw pienieznych

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w 2011 r. wyniosty 6 min ztotych wobec 5,1 min ztotych
W 2010 I, CO stanowi wzrost 0 0,9 min zt. Przeptywy finansowe z dziatalnosci operacyjnej sg wyzsze
od zysku EBITDA wynosi o 1 milion ztotych Najwiekszy wptyw na te réznice ma zmiana stanu
naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 2011 1. wyniosty — 13,5 miliona ztotych wobec 926
tys. ztotych 2010 r. Najwiekszy udziat w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej miato nabycie
nieruchomosci za taczna kwote 10,75 miliona ztotych.
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Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w 2011 . wyniosty 11,8 min ztotych wobec - 2 min zto-
tych w 2010 1. W 2011 1. Spdtka pozyskata 14,4 min zt, z czego w formie kredytu hipotecznego 9,7
miliona ztotych a z tytutu emisji akcji nowych Serii D i E kwote 4,7 miliona ztotych. Po stronie wydat-
kow finansowych spétka w 2011 wyptacita 640 tys. ztotych dywidendy oraz sptacifa 635 tys. ztotych
7 tytutu splaty kredytéw i odsetek od kredytéw bankowych. Ponadto sptacone zostaty zobowiazania
leasingowe w kwocie 1,3 miliona zfotych.

Informacja dotyczaca wykonania prognozy

Spotka opublikowata prognoze wynikéw za 2011 w Dokumencie Informacyjnym z dnia 2 grudnia
2011 Spdtka, ktdra zostata nastepnie skorygowana raportem biezgcym numer 5/2012 z dnia 23.03.2012
Faktycznie zrealizowane wyniki wraz z wczesniejszymi prognozami zestawione zostaty w ponizszej
tabeli:

DOKUMENT KOREKTA

DANE
nromc: ZoM zauorrowAv:
Przychody 33000 34171 34172
EBITDA 4000-4500 5380 4976
Zysk netto 200 293 924

W stosunku do ostatniej prognozy wynik EBITDA oraz zysk netto ulegty zmianie ze wzgledu
na korekty wprowadzone podczas badania sprawozdania finansowego przez audytora. Zysk EBITDA
zmniejszyt sie 0 404 tys. ztotych (czyli 0 7,5%) na skutek zaksiegowania korekt dotyczacych kosztow
i rezerw na koszty operacyjne, natomiast zysk netto zwiekszyt sie o 631 tys. ztotych ze wzgledu
na zaksiegowanie korekt zmniejszajacych naliczenie amortyzacji.

Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W 2011 spoétka nie realizowata programu nabycia akcji wiasnych.
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Informacja o posiadanych przez Spétke oddziatach
(zaktadach)

Spdtka nie posiada wydzielonych oddziatow ani zaktaddw.

Instrumenty finansowe Spotki

Informacja o posiadanych przez Spotke instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z meto-
dami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakgji, dla ktorych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty finansowe posiadane przez spétke to kredyt hipoteczny udzielony w Euro. Na dzier
31.12.2011 saldo kredytu wynosito 2.371.712, 78 Euro. Z tytutu tego kredytu spétka oprécz normalnego
ryzyka operacyjnego utraty ptynnosci ponosi ryzyko zwigzane z mozliwoscig ostabiania sie waluty
PLN wobec Euro. Spodtka potrzebuje ok 330,000 Euro rocznie na obstuge rat kapitatowych i odsetko-
wych. Zabezpieczeniem przed ww ryzykami jest naturalny hedging. Spotka historycznie generowata
duza cze$c przychoddw w walutach obcych oraz w swojej strategii ma dziatania zorientowane
na zwiekszanie eksportu co w opinii Zarzadu adekwatnie zabezpiecza powyzsze ryzyka.

Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

w przypadku jednostek, ktorych papiery wartosciowe zostaty
dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Akcje Platige Image s.A. serii C, D, E s3 dopuszczone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktory
nie jest rynkiem regulowanym.

Spotka przestrzega zasad fadu korporacyjnego zgodnie z oswiadczeniem o stosowaniu Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect opublikowanym na stronie internetowej emitenta
http://inwestor.platige.com/lad-korporacyjny.
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1 1 Wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie z informacjami
dotyczacymi zagadnien srodowiska naturalnego
i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot
wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Na dzien 31 grudnia 2011 r. zatrudnienie pracownikéw etatowych w przeliczeniu na petne etaty
w Platige Image S.A. wyniosto 44,9 etatéw. Stanowi to wzrost o 14,1 etatow w stosunku do stanu
na dzien 31.12.2010. Dodatkowo w celu realizacji projektéw grafiki 3D i animacji spdtka wspdtpracuje
z okoto 150 artystami grafikami realizujgcymi projekty Spotki.

W 2011 Spotka nie prowadzita projektéw, w tym inwestycji, zwigzanych z zagadnieniami srodo-
wiska naturalnego.

Podstawowe wskazniki finansowe zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

ANALIZA FINANSOWA - WSKAZNIKI

ROK ZAKONCZONY ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2011 31 GRUDNIA 2010

RENTOWNOSC MAJATKU
wynik finansowy netto
srednioroczny stan aktywow

0,9% 3,9%

RENTOWNOSC KAPITALU WLASNEGO
wynik finansowy netto
srednioroczny stan kapitatu wtasnego

1,6% 5,6%

RENTOWNOSC NETTO SPRZEDAZY
wynik finansowy netto
przychody netto ze sprzedazy produktdéw oraz towardw i materiatdw

2,7% 8,3%

WSKAZNIK PLYNNOSCI |
aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe

3,11 2,85

WSKAZNIK PLYNNOSCI 11
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

3,11 2,85

SZYBKOSC SPLAT NALEZNOSCI W DNIACH
srednioroczny stan ogodtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychdd netto ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatdw

83,33 91,03

SZYBKOSC SPLATY ZOBOWIAZAN W DNIACH
Srednioroczny stan ogdtu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszt dziatalnoéci operacyjnej - amortyzacja

3534 38,62

POKRYCIE AKTYWOW TRWALYCH KAPITALEM WLASNYM
| REZERWAMI DLUGOTERMINOWYMI
kapitat (fundusz) wiasny + rezerwy dtugoterminowe 1,04 2,83
aktywa trwate

MARZA NA SPRZEDAZY
zysk (strata) na sprzedazy
przychody ze sprzedazy

7,7% 11,8%

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE
kapitat wiasny

liczba akji >40 479

WYNIK FINANSOWY NA JEDNA AKCJE
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy
srednia liczba akdji

0,08 0,97
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W TYS. ZLOTYCH

ANALIZA FINANSOWA - BILANS

31 GRUDNIA 2011 9% SUMY BILANSOWEJ 31 GRUDNIA 2010 9% SUMY BILANSOWEJ ZMIANA

AKTYWA
Aktywa trwate 16 788,5 51,7% 4234,4 25% 12554,2
wartosci niematerialne i prawne 509,3 1,6% 2879 2% 2214
rzeczowe aktywa trwate 15 345,7 47 2% 38427 22% 11 503,0
naleznosci dtugoterminowe - - - - -
inwestycje dtugoterminowe 3913 1,2% - - 3913,
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54272 1,7% 103,8 1% 4384
Aktywa obrotowe 15708,8 48,3% 12851,0 75% 2857,7
zapasy 407,5 1,3% 80,7 0% 326,8
naleznosci krotkoterminowe 69139 21,3% 8 6894 51% -1775,5
1) od jednostek powiazanych 1,6 0,0% - - 16
2) od pozostatych jednostek 69123 - 8 6894 51% 17771
inwestycje krotkoterminowe 77433 23,8% 34053 20% 4338,0
rozliczenia miedzyokresowe 6441 2,0% 6756,0 4% -31,5
SUMA AKTYWOW 32497,3 100,0% 17 085,4 100% 15411,9
PASYWA -
Kapitat wtasny 16 978,7 52,2% 11963,3 70% 50154
kapitat zaktadowy 314,5 1,0% 50,0 0% 2645
kapitat zapasowy 96872 29,8% 37829 22% 5904,3
kapitat z aktualizacji wyceny - - - - -
pozostate kapitaty rezerwowe 6053,2 18,6% 6053,2 35% -
wynik z lat ubiegtych - - - - -
wynik netto roku biezacego 923,8 2,8% 24372 14% -15134
odpisy z zysku w ciggu roku obrotowego - - -360,0 -2% 360,0
Zobowiazania i rezerwy 15518,5 47,8% 51221 30% 10396,4
rezerwy na zobowiazania 560,7 1,7% 03 0% 5604
zobowiazania dtugoterminowe 96772 29,8% 611,3 4% 90659
zobowigzania krétkoterminowe 5054,0 15,6% 4510,5 26% 5435
rozliczenia miedzyokresowe 226,7 0,7% - - 226,7
SUMA PASYWOW 32497,2 100,0% 17 085,4 100% 15411,8
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ANALIZA FINANSOWA - RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
W TYS. ZLEOTYCH

ROK ZAKONCZONY ROK ZAKONCZONY DYNAMIKA [%] ZMIANA
31 GRUDNIA 2011 31 GRUDNIA 2010 2011/2010 2011/2010
Przychody ze sprzedazy 341724 29410,6 16,2% 4761,8
Koszty dziatalnosci operacyjnej 31536,8 25948,2 21,5% 5588,7
I. Amortyzacja 23606 28782 -18,0% -517,6
II. Zuzycie materiatéw i energii 13590 1104,0 23,1% 255,0
III. Ustugi obce 69569 49416 40,8% 20153
IV. Podatki i optaty, w tym: 104,0 50,0 113,3% 552
V. Wynagrodzenia 18 643,8 15 490,8 20,4% 31530
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 12525 789,2 58,7% 463,3
VII. Pozostate koszty rodzajowe 860, 1 6954 23,7% 164,6
VI Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - - -
Zysk na sprzedazy 2635,5 3462,4 -23,9% -826,9
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 2957 264 1020,9% 269,3
Dotacje 61,0 1711 -64,3% -1101
Inne przychody operacyjne 10,8 14,5 -25,2% -36
Pozostate przychody operacyjne razem 367,5 211,9 73,4% 155,6
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywow trwatych - - - -
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 3853 107,3 259,2% 278,0
Inne koszty operacyjne 2,1 44 -53,2% -23
Pozostate koszty operacyjne razem 387,3 11,7 246,9% 275,7
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 2615,7 3562,7 -26,6% -947,0
EBITDA 4976,3 6440,9 -22,7% -1464,6
MARZA 14,6% 21,9%

RAPORT ROCZNY 2011 | SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA | 16



ANALIZA FINANSOWA - RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
W TYS. ZLEOTYCH

ROK ZAKONCZONY ROK ZAKONCZONY DYNAMIKA [%] ZMIANA
31 GRUDNIA 2011 31 GRUDNIA 2010 2011/2010 2011/2010
Przychody finansowe
Dywidendy - - -
Odsetki 122,7 444 176,5% 784
Zysk ze zbycia inwestycji - 45,0 -45,0
Aktualizacja wartosci inwestycji - 255,0 -255,0
Inne - 20,0 -20,0
Przychody finansowe razem 122,7 76,4 60,7% 46,4
Koszty finansowe
Odsetki 226,3 168,1 34,6% 582
Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
Inne 11323 3788 198,9% 7535
Koszty finansowe razem 1358,6 546,9 148,4% 811,7
Zysk/strata brutto 1379,9 3092,2 -55,4% -1712,3
Podatek dochodowy od oséb prawnych 4559 655,1 -30,4% -199,.2
Inne obowiazkowe obciazenia wyniku - - - -
Zysk/strata netto 924,0 2437,2 -62,1% -1513,2

WARSZAWA, 04 CZERWCA 2012

Zarzad:

Jarostaw Sawko Piotr Sikora
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Dorynek Krystian Gierycz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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